CORDIAL CANARIAS HOTELS & RESORT, S.L.
BALANCE AL CIERRE DEL EJERCICIO 2022 (en euros)

ACTIVO Notas 2022 2021
A) ACTIVO NO CORRIENTE.
I. Inmovilizado intangible 5 77.899 130.135
1. Desarrollo 0 0
5. Aplicaciones informaticas 77.899 130.135
IL. Inmovilizado material 6 601.194 622,182
1. Terrenos y construcciones 525.000 525.000
2. Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 76.194 97.182
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a I/p 8 4.000 2.000
1. Instrumentos de patrimonio 4.000 2.000
V. Inversiones financieras a largo plazo 8 2.083 20.083
3. Valores representativos de deuda 0 18.000
5. Otros activos financieros 2.083 2.083
VI. Activos por impuesto diferido 9 13.593 223.907
TOTAL A 698.770 998.307
B) ACTIVO CORRIENTE.

II. Existencias 11 4.552 0
2. Materias primas y otros aprovisionamientos. 4.552 0
II1. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 2.687.160 881.662
1. Clientes por ventas y prestaciones de servicios 8 67.830 370.291
2. Clientes, empresas del grupo y asociadas 8-19 2.353.150 468.723
3. Deudores varios 8 145.061 8.500
4. Personal 8 510 2.004
5. Activos por impuesto corriente 9 120.607 32.143
6. Otros créditos con las Administraciones Plblicas 3 0
V. Inversiones financieras a corto plazo 8 0 207.521
2. Créditos a empresas 0 207.521
VI. Periodificaciones a corto plazo 7.420 6.840
VII. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 8 220.430 653.780
1. Tesoreria 220.430 653.780
TOTALB d 2.919.563 1.749.804
// 3.618.332 2.748.111
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La memoria adjunta es complemento inseparable de este documento




CORDIAL CANARIAS HOTELS & RESORT, S.L.
BALANCE AL CIERRE DEL EJERCICIO 2022 (en euros)

PATRIMONIO NETO Y PASIVO Notas 2022 2021
A) PATRIMONIO NETO.

A-1) FONDOS PROPIOS 2.641.110 1.994.841

L. Capital 8 400.000 400.000

1. Capital escriturado 400.000 400.000

III. Reservas 1.594.841 1.255.434

1. Legal y estatutaria 80.000 80.000

2. Otras reservas 1.514.841 1.175.434

VIIL. Resultado del ejercicio 3 646.269 339.407
TOTAL A 2.641.110 1.994.841

C) PASIVO CORRIENTE.

II1. Deudas a corto plazo 8 156.278 176.612
2. Deudas con entidades de crédito 0 1.301

5. Otros pasivos financieros 156.278 175311

V. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 820.944 561.811
1. Proveedores 8 57.497 98.094

3. Acreedores varios 8 578.427 299.835

4. Personal (remuneraciones pendiente de pago) 8 472 0

6. Otras deudas con las Administraciones Publicas 184.548 163.882

VI. Periodificaciones a corto plazo 0 14.847
TOTALC 977.222 753.270

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO (A + B + C) 3.618.332 2.748.111
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La memoria adjunta es complemento inseparable de este documento




CORDIAL CANARIAS HOTELS & RESORT, S.L.
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 (en euros)

CONCEPTOS Notas 2022 2021

A) OPERACIONES CONTINUADAS.

1. Importe neto de la cifra de negocios 10 3.855.958 2,136.410
b) Prestaciones de servicios 3.855.958 2.136.410

4. Aprovisionamientos (8.573) (17.557)
b) Consumo de materias primas y otras materias consumibles (5.680) 0

c) Trabajos realizados por otras empresas (2.894) (17.557)

5. Otros ingresos de explotacién 2.772 896.212
a) Ingresos accesorios y otros de gestién corriente 1.718 877
b) Subvenciones de explotacién incorporadas al result, del ejercicio 12 1.054 895.335

6. Gastos de personal (2.103.720) (1.864.818)
a) Sueldos, salarios y asimilados (1.684.721) (1.461.946)

b) Cargas sociales 10 (418.999) (402.872)

7. Otros gastos de explotacién (847.613) (932.622)
a) Servicios exteriores (845.659) (768.023)

b) Tributos (1.954) (1.906)

c) Pérdidas,deterioro y variacién de prov. por operaciones comerciales 8 0 (162.693)

8. Amortizacion del inmovilizado 5-6 (92.610) (95.547)
13. Otros resultados 10 50.221 (2.627)

A.1) RESULTADO DE EXPLOTACION 856.435 119.451
14. Ingresos financieros 677 6.616
b) De valores negociables y otros instrumentos financieros 8 677 6.616

15. Gastos financieros 8 (71) (4.023)
b) Por deudas con terceros (71) (4.023)
A.2) RESULTADO FINANCIERO 606 2,593
A.3) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 857.041 122.044
19, Impuestos sobre beneficios / 9 (210.772) 217.363

A.5) RESULTADO DEL EJERCICIO
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646.269 339.407

La memoria adjunta es complemento inseparable de este documento




CORDIAL CANARIAS HOTELS & RESORT, S.L.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 (en euros)

CONCEPTOS Notas 2022 2021

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS.

A) RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS 3 646.269 339.407
B) TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE A PATRIMONIC 0 0
C) TRANSFER. A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS 0 0

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A + 646.269 339.407
/ (continda)
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La memoria adjunta es complemento inseparable de este documento




CORDIAL CANARIAS HOTELS & RESORT, S.L.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 (en euros)

(continuacion)
Resultado del
CONCEPTO Capital Reservas ejercicio TOTAL

B) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO.
A. SALDO FINAL DEL ANO 2020 400.000 2.174.137 (920.108) 1.654.029
II. Ajustes por errores afio 2020 y anteriores 0 0 0 0
B. SALDO AJUSTADO, INICIO DEL ANO 2021 400.000 2.174.137 (920.108) 1.654.029
L. Total ingresos y gastos reconocidos 0 0 120.964 120.964
III. Otras variaciones del patrimonio neto 0 (920.108) 920.108 0
C. SALDO FINAL DEL ANO 2021 400.000 1.254.029 120.964 1.774.993
I1. Ajustes por errores de 2021 y anteriores 0 0 218.443 218.443
D. SALDO AJUSTADO, INICIO DEL ANO 2022 400.000 1.254.029 339.407 1.993.436
1. Total ingresos y gastos reconocidos 0 0 646.269 646.269
II1. Otras variaciones del patrimonio neto 0 339.407 (339.407) 0
E. SALDO FINAL DEL ANO 2022 // 400.000 _ 1.593.436 646.269 2.639.705
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CORDIAL CANARIAS HOTELS & RESORT, S.L.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 (en euros)

CONCEPTO Notas 2022 2021

A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION.

1. RESULTADO DEL EJERCICIO ANTES DE IMPUESTOS 857.041 122.044
2. AJUSTES AL RESULTADO 92.004 285.229
a) Amortizacion del inmovilizado 5-6 92.610 95,547
b) Correcciones valorativas por deterioro 0 162.693
a) Ingresos financieros 8 (677) (6.616)
h) Gastos financieros 9 71 4.023
k) Otros ingresos y gastos 0 29.581
3. CAMBIOS EN EL CAPITAL CORRIENTE (1.477.878) 252.374
a) Existencias (4.552) 34.905
b) Deudores y otras cuentas a cobrar (1.717.032) (34.905)
d) Acreedores y otras cuentas a pagar 259.133 161.757
f) Otros activos y pasivos no corrientes (15.427) 90.617
4. OTROS FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIV. EXPLOTACION (88.319) 18.107
a) Pago de intereses 9 (71) (4.023)
c) Cobros de intereses 8 677 6.616
d) Pago/Cobros por impuesto sobre beneficios (88.922) 22.355
e) Otros pagos/cobros (3) (6.840)
5. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVID. DE EXPLOTACION (617.151) 677.754

B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

6. PAGOS POR INVERSIONES (21.386) (561.659)
a) Empresas del grupo y asociadas (2.000) 0
b) Inmovilizado intangible 5 (4.325) (10.753)
¢) Inmovilizado material 6 (15.061) (550.757)
d) Otros activos financieros 0 (150)
7. COBROS POR DESINVERSIONES 225,521 99.938
e) Otros activos financieros 225.521 99.938
8. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION 204.135 (461.722)

C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION

10. COBROS Y PAGOS POR INSTRUM. DE PASIVO FINANCIERO (20.334) 54.044
a) Emision 0 275.631

2. Deudas con entidades de crédito 0 1.301

4. Otras deudas 0 274.330

b) Devolucién y amortizacién (20.334) (221.586)

2. Deudas con entidades de crédito (1.301) 0

4, Otras deudas (19.033) (221.586)

12. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVID. DE FINANCIACION (20.334) 54.044
E) DISM./AUMENTO NETO DEL EFECTIVO O EQUI j (433.350) 270.076
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 653.780 383.704

Efectivo o equivalentes al final del ejercicio ' 220.430 653.780
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CORDIAL CANARIAS HOTELS & RESORT, S.L.
MEMORIA DEL EJERICICO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022

1. ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD

La sociedad se constituyé el 30 de junio de 2.003 como Sociedad Limitada. Su domicilio sodial se encuentra
establecido en la calle Cartago, n°® 22, 12 planta de El Tablero, San Bartolomé de Tirajana.

Constituye su objeto social la prestacion de servicios de gestion, comercializacion, contabilidad y administracién
general de establecimientos hoteleros, turisticos y alojativos en general.

La actividad actual de la sociedad coincide con su objeto social.

La sociedad esta participada mayoritariamente por la Sociedad Inversiones y Gestiones Turisticas, S.A. No se lleva

a cabo la consolidacion dado que la Sociedad se acoge a la dispensa de obligacion de consolidar en funcién del
tamario.

Sociedades del grupo y asociadas de Inversiones y Gestiones Turisticas, S.A:

e Cordial Iberia Hotels, S.L.U., cuyo domicilio social se encuentra en la Avenida Gran Bretafia, 9 en la
Urbanizacion Mijas Golf en Malaga y cuyo objeto social principal se centra en hoteles y alojamientos.

» Propiedades Cordiales, S.L. cuyo domicilio social se encuentra en la C/ Cartago n® 22, 13, de El Tablero de

Maspalomas en Gran Canaria y cuyo objeto social se centra en la construccion y explotacion de bienes
inmuebles.

» Hotel Santa Ana Las Palmas, S.L. cuyo domicilio social se encuentra en la C/ Cartago n° 22, 18, de El Tablero
de Maspalomas en Gran Canaria y cuyo objeto social se centra en explotacion de establecimiento hotelero.

e Hotel Marina Blanca, S.L, cuyo domicilio se encuentra en la C7Cartago, n°22, 1°, de El Tablero de
Maspalomas, en Gran Canaria, y cuyo objeto social se centra en explotacién de establecimiento hotelero.

Ademas, la sociedad tiene como sociedad asociada a la entidad HostServices Urban S.L., sociedad con domicilio en
La Plaza Mayor de Santa Ana n° 5 de Las Palmas de Gran Canaria (pendiente de inscripcion registral de cambio de
domicilio), cuya actividad se centra en la prestacion de servicios a establecimientos (ver nota 8.3.a).

La moneda funcional con la que opera la empresa es el euro. Para la formulacién de los estados financieros en
euros se han seguido los criterios establecidos en el Plan General Contable tal y como figura en el apartado 4.
Normas de registro y valoracion.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES
2.1. Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas a partir de los registros contables de la sociedad a 31 de
diciembre de 2022 y, se han aplicado los principios contables y criterios de valoracion recogidos en el Real Decreto
1514/2007, por el que se aprueba el Plan General de Contabilidad, y las modificaciones aplicadas a éste mediante
Real Decreto 1159/2010, y el resto de disposiciones legales vigentes en materia contable, y muestran la imagen
fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la sociedad, asi como la veracidad de los flujos
incorporados en el estado de flujos de efectivo.




No existen razones excepcionales por las que, para mostrar la imagen fiel, no se hayan aplicado disposiciones
legales en materia contable.

Las Cuentas Anuales adjuntas se someteran a la aprobacion por la Junta General Ordinaria de socios, estimandose
que seran aprobadas sin modificacién alguna.

Las Cuentas Anuales del ejercicio anterior, fueron aprobadas por la Junta General Ordinaria, el 23 de junio de
2022.

2.2. Principios contables no obligatorios aplicados
En la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas no se han aplicado principios contables no obligatorios.

2.3. Aspectos criticos de la valoracién y estimacion de la incertidumbre v juicios relevantes en la aplicacién de
politicas contables

La sociedad ha elaborado las cuentas anuales del ejercicio 2022 bajo el principio de empresa en funcionamiento,
no existiendo riesgo de continuidad en su actividad.

No se ha llevado a cabo el reparto de dividendo alguno.

La preparacion de las cuentas anuales requiere que la Direccidn realice estimaciones contables relevantes, juicios,
estimaciones e hipétesis, que pudieran afectar a las politicas contables adoptadas y al importe de los activos,
pasivos, ingresos, gastos y desgloses con ellos relacionados.

Las estimaciones y las hipétesis realizadas se basan, entre otros, en la experiencia historica u otros hechos
considerados razonables teniendo en cuenta las circunstancias a la fecha de cierre, el resultado de las cuales

representa la base de juicio sobre el valor contable de los activos Yy pasivos no determinables de una cuantia de
forma inmediata.

Los resultados reales podrian manifestarse de forma diferente a la estimada. Estas estimaciones y juicios se
evalluan continuamente.

Algunas estimaciones contables se consideran significativas si la naturaleza de las estimaciones y supuestos es
material y si el impacto sobre la posicion financiera o el rendimiento operativo es material.

Aunque estas estimaciones fueron realizadas por la Direccién de la sociedad con la mejor informacién disponible al
cierre de cada ejercicio, aplicando su mejor estimacién y conocimiento del mercado, es posible que eventuales
acontecimientos futuros obliguen a la sociedad a modificarlas en los siguientes ejercicios. De acuerdo con la
legislacion vigente se reconocerd prospectivamente los efectos del cambio de estimacion en la cuenta de
resultados.

Se detallan a continuacion las principales estimaciones y juicios realizados por la Sociedad:

e Deterioro y vida (til de los activos materiales e intangibles (Nota 4.1. y 4.2.).

e El calculo del valor razonable de los instrumentos financieros que no se negocian en un mercado activo (Nota
4.4.1).

* Recuperabilidad de créditos fiscales activados (Nota 4.6.).
¢ Deterioro de saldos de cuentas a cobrar y activos financieros (Nota 4.4.1).
e Las estimaciones realizadas para la determinacién de cobros y pagos futuros.
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2.4, Comparacion de informacion

Las cuentas anuales de la sociedad correspondientes a este ejercicio cerrado al 31 de diciembre de 2022, que se
han formulado en formato normal, incluyen la informacién financiera comparativa del ejercicio 2021 que no ha
sufrido modificaciones, excepto por:

e La redlasificacién de las subvenciones por ayudas COVID que en 2021 se registraron como ingreso financiero
y, en base a una consulta del ICAC, este afio se ha reclasificado al resultado de explotacion.,

* Laactivacion de créditos fiscales por importe de 218.443 euros, todo contra el resultado de 2021,

2.5. Agrupacion de partidas

Las cuentas anuales no tienen ninguna partida que haya sido objeto de agrupacion en el balance, en la cuenta de
pérdidas y ganancias, en el estado de cambios en el patrimonio neto o en el estado de flujos de efectivo.

2.6. Elementos recogidos en varias partidas

No se presentan elementos patrimoniales registrados en dos o més partidas del balance.

2.7. Cambios en criterios contables

Durante el ejercicio 2022 no se ha producido ningln cambio de criterios contables respecto a los criterios
aplicados en el ejercicio anterior.

2.8. Correccion de errores

Las cuentas anuales del ejercicio 2022 se incluye un ajuste contra reservas por la activacion de créditos fiscales
por importe de 218.443 euros, todo contra el resultado de 2021.

2.9. Importancia relativa

Al determinar la informacién a desglosar en la presente memoria sobre las diferentes partidas de los estados
financieros u otros asuntos, la Sociedad, de acuerdo con el Marco Conceptual del Plan General de Contabilidad, ha
tenido en cuenta la importancia relativa en relacién con las cuentas anuales del ejercicio 2022.

2.10. Efectos de la primera aplicacion de la modificacién del PGC 2021

Durante el ejercicio anual 2022 han entrado en vigor nuevas normas contables que, por tanto, han sido tenidas en
cuenta en la elaboracion de las presentes cuentas anuales, sin que su impacto haya sido significativo.

Norma 98. Instrumentos Financieros y Coberturas Contables

De acuerdo a la modificacion de la norma 92 sobre Instrumentos financieros, se han definido nuevos criterios de
valoracion y clasificacién de instrumentos financieros.




Para la sociedad la aplicacion de los nuevos criterios a partir de 1 de enero de 2021 no ha supuesto cambios en la
valoracion sino en la clasificacién de los instrumentos financieros:

Reclasificado a;
Saldo a Activos a coste Activos

01/01/2021 amortizado franciers a
Reclasificado de: o
Prestamos y partidasa cobrar 1298 699,09 129869909 —————
Inversiones mantenidas hasta el s —
vencimiento 18.000,00 18.000,00] _— =
Inversiones en el patrimonio de empresas e

rupo, muitigrupo y asociadas 2000,00f _— 2.000,00

Reclasificado a:

Saldo a  |Pasivos financieros
01/01/2021 |a coste amortizado

Reclasificado de
Débhitos y partidas a pagar 358.910,35 358.910,35

Norma 142. Ingresos por ventas v prestacion de servicios

La sociedad registra los ingresos procedentes de sus contratos de gestién en cada cierre de periodo, en funcion de
la evolucién de las variables que determinan estos ingresos y que principalmente, son los ingresos totales y el
resultado bruto de operacion de cada uno de los establecimientos hoteleros gestionados. Por lo tanto, la
aplicacion de los nuevos criterios, basados en la transferencia del control de los bienes Yy servicios comprometidos
con el cliente, no han tenido impactos significativos en la contabilidad de la sociedad.

3. APLICACION DE RESULTADOS

La propuesta de aplicacion del resultado por parte del Consejo de Administracion es la siguiente:

2022 2021
Resultado del ejercicio 646.269 120.964,32
-
Aplicacién
Reservas voluntarias 646.269 120.964,32

4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

4.1. Inmovilizado Intangible

El inmovilizado intangible se valora inicialmente por su coste, ya sea éste el precio de adquisicion o el coste de
produccion. El coste del inmovilizado intangible adquirido mediante combinaciones de negocios es su valor
razonable en la fecha de adquisicion.

Después del reconocimiento inicial, el inmovilizado intangible se valora por su coste, menos la amortizacién
acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por deterioro registradas.

Los activos intangibles son activos de vida (til definida y, por lo tanto, se amortizan sistematicamente en funcion

de la vida (til estimada de los mismos y de su valor residual. Los métodos y periodos de amortizacién aplicados

son revisados en cada cierre de ejercicio y, si procede, ajustados de forma prospectiva. Al menos al cierre del
\
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gjercicio, se evalla la existencia de indicios de deterioro, en cuyo caso se estiman los importes recuperables,
efectuandose las correcciones valorativas que procedan, tal y como se establece en el apartado “Deterioro de
valor de inmovilizado intangible” de este epigrafe.

La amortizacion de los elementos del inmovilizado intangible se realiza de forma lineal durante su vida Util
estimada, en funcidn de los siguientes afios de vida Util:

L _Anos | % Anual
Patentes. licencias, marcas y similares 10 10%
Aplicaciones informaticas 4 25%

Cuando la vida Util de estos activos no pueda estimarse de manera fiable se amortizaran en un plazo de diez afios,
sin perjuicio de los plazos establecidos en las normas particulares sobre el inmovilizado intangible.

a) Patentes, licencias y marcas

La propiedad industrial se valora por los costes incurridos para la obtencién de la propiedad o el derecho al uso o
a la concesion del uso de las distintas manifestaciones de la misma, siempre que, por las condiciones econémicas
que se deriven del contrato deban inventariarse. Se incluyen, entre otras, las patentes de invencion, los
certificados de proteccion de modelos de utilidad, el disefio industrial y las patentes de produccion.

Los derechos de la propiedad industrial se valoran por el precio de adquisicion o coste de produccién. Se
contabilizan en este concepto el valor en libros de los gastos de desarrollo activados en el momento en que se
obtenga la correspondiente patente o similar, incluido el coste de registro y formalizacion de la propiedad
industrial, siempre que se cumplan las condiciones legales necesarias para su inscripcion en el correspondiente
registro, y sin perjuicio de los importes que también pudieran contabilizarse por razén de adquisicion a terceros de
los derechos correspondientes. Los gastos de investigacion siguen su ritmo de amortizacién y no se incorporan al
valor contable de la propiedad industrial.

Las patentes se pueden utilizar durante un periodo de 10 afios, por lo que se amortizan linealmente en dicho
periodo,

b) Aplicaciones informaticas

Se valoran al precio de adquisicién o coste de produccion, incluyéndose en este epigrafe los gastos de desarrollo
de las paginas web (siempre que esté prevista su utilizacion durante varios anos). La vida Gtil de estos elementos
se estima en 4 afios.

Las reparaciones que no representan una ampliacién de la vida (til y los costes de mantenimiento son cargados
en la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio en que se producen.

c) Deterioro de valor de inmovilizado intangible

Al cierre del ejercicio o siempre que existan indicios de pérdidas de valor, la Sociedad revisa los importes en libros
de sus activos intangibles para determinar si existen indicios de que dichos activos hayan sufrido una pérdida por
deterioro de valor. Si existe cualquier indicio, el importe recuperable del activo se calcula con el objeto de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro de valor (si la hubiera). En caso de que el activo no genere flujos
de efectivo por si mismo que sean independientes de otros activos, la Sociedad calculard el importe recuperable
de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

El importe recuperable es el valor superior entre el valor razonable menos el coste de venta y el valor en uso.
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Para estimar el valor en uso, la Sociedad prepara las previsiones de flujos de caja antes de impuestos a partir de
los presupuestos mas recientes aprobados por el Consejo de Administracion de la sociedad. Estos presupuestos
incorporan las mejores estimaciones disponibles de ingresos y gastos de las unidades generadoras de efectivo
utilizando la experiencia del pasado y las expectativas futuras. Estas previsiones cubren los préximos 3 afios,
estimandose los flujos de caja para los afios futuros aplicando tasas de crecimiento razonables que, en ningln
caso, son crecientes ni superan las tasas de crecimiento de los afios anteriores.

Al evaluar el valor de uso, los futuros flujos de efectivos estimados se descuentan a su valor actual utilizando un
tipo de interés de mercado sin riesgo, ajustados por los riesgos especificos del activo que no se han tenido en
cuenta al estimar los futuros flujos de efectivo.

Si se estima que el importe recuperable de un activo (o una unidad generadora de efectivo) es inferior a su
importe en libros, el importe en libros del activo (unidad generadora de efectivo) se reduce a su importe
recuperable. Para ello se reconoce el importe de la pérdida por deterioro de valor como gasto y se distribuye entre
los activos que forman la unidad, reduciendo en primer lugar el fondo de comercio, si existiera, y, a continuacion,
el resto de los activos de la unidad prorrateados en funcién de su importe en libros.

Cuando una pérdida por deterioro de valor revierte posteriormente, el importe en libros del activo (unidad
generadora de efectivo) se incrementa a la estimacién revisada de su importe recuperable, pero de tal modo que
el importe en libros incrementado no supere el importe en libros que se habria determinado de no haberse
reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor para el activo (unidad generadora de efectivo) en ejercicios
anteriores. Inmediatamente se reconoce una reversién de una pérdida por deterioro de valor como ingreso.

En el ejercicio 2022 la Sociedad no ha registrado pérdidas por deterioro del inmovilizado intangible.

4.2, Inmovilizado Material

Se valora a su precio de adquisicion o a su coste de produccion que incluye, ademas del importe facturado
después de deducir cualquier descuento o rebaja en el precio, todos los gastos adicionales y directamente
relacionados que se produzcan hasta su puesta en funcionamiento, como los gastos de explanacién vy derribo,
transporte, seguros, instalacion, montaje y otros similares. La sociedad incluye en el coste del inmovilizado
material que necesita un periodo de tiempo superior a un afio para estar en condiciones de uso, explotacion o
venta, los gastos financieros relacionados con la financiacién especifica o genérica, directamente atribuible a la
adquisicidn, construccion o produccién. Durante el ejercicio no se han activado importe por este concepto.

Forma parte, también, del valor del inmovilizado material, la estimacién inicial del valor actual de las obligaciones
asumidas derivadas del desmantelamiento o retiro y otras asociadas al activo, tales como costes de rehabilitacion,
cuando estas obligaciones dan lugar al registro de provisiones. Asi como la mejor estimacion del valor actual del
importe contingente, no obstante, los pagos contingentes que dependan de magnitudes relacionadas con el

desarrollo de la actividad se contabilizan como un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias a medida en que se
incurran,

Las cantidades entregadas a cuenta de adquisiciones futuras de bienes del inmovilizado material se registran en el
activo y los ajustes que surjan por la actualizacion del valor del activo asociado al anticipo dan lugar al
reconocimiento de ingresos financieros, conforme se devenguen. A tal efecto se utiliza el tipo de interés
incremental del proveedor existente en el momento inicial, es decir, el tipo de interés al que el proveedor podria
financiarse en condiciones equivalentes a las que resultan del importe recibido, que no serd objeto de
modificacién en posteriores ejercicios. Cuando se trate de anticipos con vencimiento no superior a un afio Yy cuyo
efecto financiero no sea significativo, no serd necesario llevar a cabo ningun tipo de actualizacién.

La sociedad no tiene compromisos de desmantelamiento, retiro o rehabilitacion para sus bienes de activo. Por ello
no se han contabilizado en los activos valores para la cobertura de tales obligaciones de futuro.

El Consejo de Administracién de la sociedad considera que el valor contable de los activos no supera el valor
recuperable de los mismos. |

|
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Se registra la pérdida por deterioro del valor de un elemento del inmovilizado material cuando su valor neto
contable supere a su importe recuperable, entendiendo éste como el mayor importe entre su valor razonable
menos los costes de venta y su valor en uso.

Los gastos realizados durante el ejercicio con motivo de las obras y trabajos efectuados por la Sociedad, se
cargaran en las cuentas de gastos que correspondan. Los costes de ampliacion o mejora que dan lugar a un
aumento de la capacidad productiva o a un alargamiento de la vida (til de los bienes, son incorporados al activo
como mayor valor del mismo. Las cuentas del inmovilizado material en curso, se cargan por el importe de dichos
gastos, con abono a la partida de ingresos que recoge los trabajos realizados por la sociedad para si misma.

La amortizacién de los elementos del inmovilizado material se realiza, desde el momento en el que estan
disponibles para su puesta en funcionamiento, de forma lineal durante su vida (til estimada estimando un valor
residual nulo, en funcién de los siguientes afios de vida til:

IAhou ]%Anuall

Instalaciones Técnicas 4-10 25-10%
Mobiliario 4-5-10 25-20-10%
Equipos Procesos de Informacion 4-5-10 25-20-10%
Otro Inmouilizado Material 4-10 25-10%

La Sociedad evalta al menos al cierre de cada ejercicio si existen indicios de pérdidas por deterioro de valor de su
inmovilizado material, que reduzcan el valor recuperable de dichos activos a un importe inferior al de su valor en
libros. Si existe cualquier indicio, se estima el valor recuperable del activo con el objeto de determinar el alcance
de la eventual pérdida por deterioro de valor. En caso de que el activo no genere flujos de efectivo que sean

independientes de otros activos o grupos de activos, la Sociedad calcula el valor recuperable de la unidad
generadora de efectivo (UGE) a la que pertenece el activo.

El valor recuperable de los activos es el mayor entre su valor razonable menos los costes de venta y su valor en
uso. La determinacion del valor en uso se realiza en funcién de los flujos de efectivo futuros esperados que se
derivaran de la utilizacion del activo, las expectativas sobre posibles variaciones en el importe o distribucion
temporal de los flujos, el valor temporal del dinero, el precio a satisfacer por soportar la incertidumbre relacionada

con el activo y otros factores que los participes del mercado considerarian en la valoracién de los flujos de efectivo
futuros relacionados con el activo.

En el caso de que el importe recuperable estimado sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra la
correspondiente pérdida por deterioro con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias, reduciendo el valor en libros
del activo a su importe recuperable.

Una vez reconocida la correccion valorativa por deterioro o su reversion, se ajustan las amortizaciones de los
ejercicios siguientes considerando el nuevo valor contable.

No obstante lo anterior, si de las circunstancias especificas de los activos se pone de manifiesto una pérdida de
caracter irreversible, ésta se reconoce directamente en pérdidas procedentes del inmovilizado de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

En el ejercicio 2022 la Sociedad no ha registrado pérdidas por deterioro de los inmovilizados materiales.
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4.3. Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que de las condiciones de los mismos
se deduzca que se transfieren al arrendatario sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad
del activo objeto del contrato. Los deméas arrendamientos se clasifican como arrendamientos operativos.

La normativa vigente establece que el coste de los bienes arrendados se contabilizara en el balance de situacién
segun la naturaleza del bien objeto del contrato y, simultaneamente, un pasivo por el mismo importe. Este
importe sera el menor entre el valor razonable del bien arrendado y el valor actual al inicio del arrendamiento de
las cantidades minimas acordadas, incluida la opcién de compra, cuando no existan dudas razonables sobre su
ejercicio. No se incluiran en su calculo las cuotas de caracter contingente, el coste de los servicios y los impuestos
repercutibles por el arrendador.

Los activos registrados por este tipo de operaciones se amortizan con criterios similares a los aplicados al conjunto
de los activos materiales, atendiendo a su naturaleza.

La sociedad no cuenta con contratos de arrendamiento financiero.

En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado y sustancialmente todos los
riesgos y ventajas que recaen sobre el bien, permanecen en el arrendador.

Cuando la Sociedad actGa como arrendatario, los gastos del arrendamiento se cargan linealmente a la cuenta de
perdidas y ganancias en funcién de los acuerdos y de la vida del contrato.

» Para aquellos inmovilizados arrendados a la Sociedad.

Los pagos por arrendamientos operativos se registran como gastos en la cuenta de perdidas y ganancias cuando
se devengan.

e En aquellos inmovilizados que la sociedad arrienda a terceros:
Los ingresos derivados de los arrendamientos operativos se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando
se devengan. Los costes directos imputables al contrato se incluyen como mayor valor del activo arrendado y se
reconocen como gasto durante el plazo del contrato, aplicando el mismo criterio utilizado para el reconocimiento
de los ingresos del arrendamiento.

4.4, Instrumentos Financieros

La sociedad tiene registrados en el capitulo de instrumentos financieros, aquellos contratos que dan lugar a un
activo financiero en una empresa y, simultdneamente, a un pasivo financiero o a un instrumento de patrimonio en
otra empresa. Por tanto, la presente norma resulta de aplicacion a los siguientes instrumentos financieros:

a) Activos financieros

» Efectivo y otros activos liquidos equivalentes.

o  Créditos por operaciones comerciales: clientes y deudores varios 3

» Creéditos a terceros: tales como los préstamos y créditos financieros concedidos, incluidos los surgidos de
la venta de activos no corrientes;

¢ Valores representativos de deuda de otras empresas adquiridos: tales como las obligaciones, bonos y
pagarés;

e Instrumentos de patrimonio de otras empresas adquiridos: acciones, participaciones en instituciones de
inversion colectiva y otros instrumentos de patrimonio;

¢ Derivados con valoracion favorable para la empresa: entre ellos, futuros u operaciones a plazo, opciones,
permutas financieras y compraventa de moneda extranjera a plazo, y
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e Otros activos financieros: tales como depdsitos en entidades de crédito, anticipos y créditos al personal,
flanzas y depdsitos constituidos, dividendos a cobrar y desembolsos exigidos sobre instrumentos de
patrimonio propio.

b) Pasivos financieros

Débitos por operaciones comerciales: proveedores y acreedores varios 2

Deudas con entidades de crédito;

Obligaciones y otros valores negociables emitidos: tales como bonos y pagarés;

Derivados con valoracion desfavorable para la empresa: entre ellos, futuros u operaciones a plazo,
opciones, permutas financieras y compraventa de moneda extranjera a plazo;

Deudas con caracteristicas especiales, y

Otros pasivos financieros: deudas con terceros, tales como los préstamos y créditos financieros recibidos
de personas o empresas que no sean entidades de crédito incluidos los surgidos en la compra de activos
no corrientes, fianzas y depdsitos recibidos y desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones.
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¢) Instrumentos de patrimonio propio: todos los instrumentos financieros que se incluyen dentro de los
fondos propios, tal como las acciones ordinarias emitidas o participaciones en el capital social.

4.4.1. Inversiones financieras a largo y corto plazo

Activos financieros a coste amortizado. Un activo financiero se incluye en esta categoria, incluso cuando esté
admitido a negociacion en un mercado organizado, si la empresa mantiene la inversién con el objetivo de percibir
los flujos de efectivo derivados de la ejecucién del contrato, y las condiciones contractuales del activo financiero
dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son (nicamente cobros de principal e intereses sobre
el importe del principal pendiente. Los flujos de efectivo contractuales que son Unicamente cobros de principal e
interés sobre el importe del principal pendiente son inherentes a un acuerdo que tiene la naturaleza de préstamo
ordinario o comun, sin perjuicio de que la operacidn se acuerde a un tipo de interés cero o por debajo de
mercado. Con caracter general, se incluyen en esta categorfa los créditos por operaciones comerciales (aquellos
activos financieros que se originan en la venta de bienes y la prestacién de servicios por operaciones de trafico de
la empresa con cobro aplazado), y los créditos por operaciones no comerciales (aquellos activos financieros que,
no siendo instrumentos de patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial y cuyos cobros son de cuantia
determinada o determinable, que proceden de operaciones de préstamo o crédito concedidos por la empresa). Es
decir, dentro de esta categoria estarfan los préstamos y cuentas a cobrar, asi como aquellos valores
representativos de deuda, con una fecha de vencimiento fijada, cobros de cuantia determinada o determinable,
que se negocien en un mercado activo y que la Sociedad tiene intencién y capacidad de conservar hasta su
vencimiento.

 Valoracion inicial: Inicialmente se valoran por su valor razonable, mas los costes de transaccién que les sean
directamente atribuibles. No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a
un afo y que no tienen un tipo de interés contractual explicito, asi como los anticipos y créditos al personal,
los dividendos a cobrar y los desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera
recibir en el corto plazo, se podran valorar por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de
efectivo no sea significativo.

 Valoracion posterior: se hace a coste amortizado y los intereses devengados se contabilizan en la cuenta de
perdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de interés efectivo. No obstante, los créditos con
vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo con lo dispuesto en el apartado anterior, se valoren
inicialmente por su valor nominal, continuardn valorandose por dicho importe, salvo que se hubieran
deteriorado.

Cuando los flujos de efectivo contractuales de un activo financiero se modifican debido a las dificultades
financieras del emisor, la empresa analizara si procede contabilizar una pérdida por deterioro de valor.




» Deterioro: La Sociedad registra los correspondientes deterioros por la diferencia existente entre el importe a
recuperar de las cuentas por cobrar y el valor en libros por el que se encuentran registradas.

Al menos al cierre del ejercicio, se efectlian las correcciones valorativas necesarias siempre que existe evidencia
objetiva de que el valor de un activo financiero incluido en esta categoria, o de un grupo de activos financieros
con similares caracteristicas de riesgo valorados colectivamente, se ha deteriorado como resultado de uno o mas
eventos que hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial y que ocasionen una reduccién o retraso en los
flujos de efectivo estimados futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia del deudor.

La pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros es la diferencia entre su valor en libros y el valor
actual de los flujos de efectivo futuros, incluidos, en su caso, los procedentes de la ejecucion de las garantias

reales y personales, que se estima van a generar, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento
de su reconocimiento inicial.

Las correcciones de valor por deterioro, asi como su reversién cuando el importe de dicha pérdida disminuyese
por causas relacionadas con un evento posterior, se reconocen como un gasto o un ingreso, respectivamente, en
la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversidn del deterioro tiene como limite el valor en libros del activo que
estaria reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas v ganancias. Se incluyen en esta
categoria todos los activos financieros, salvo que proceda su clasificacién en alguna de las restantes categorias. Se
incluyen obligatoriamente en esta categoria los activos financieros mantenidos para negociar,

Los instrumentos de patrimonio que no se mantienen para negociar, ni se valoran al coste, la empresa puede
realizar la eleccion irrevocable en el momento de su reconocimiento inicial de presentar los cambios posteriores en
el valor razonable directamente en el patrimonio neto.

En todo caso, la empresa puede, en el momento del reconocimiento inicial, designar un activo financiero de forma
irrevocable como medido al valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias si haciéndolo
elimina o reduce significativamente una incoherencia de valoracién o asimetria.

e Valoracion inicial: Se valoran por su valor razonable. Los costes de transaccion que les sean directamente
atribuibles se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

¢ Valoracidén posterior: Valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

 Deterioro: No se deterioran puesto que estdn en todo momento valorados por su valor razonable,
imputandose las variaciones de valor al resultado del ejercicio.

Activos financieros a coste. Dentro de esta categoria se incluyen, entre otras, las inversiones en el patrimonio de
empresas del grupo, multigrupo y asociadas, asi como las restantes inversiones en instrumentos de patrimonio
cuyo valor razonable no puede determinarse por referencia a un precio cotizado en un mercado activo para un
instrumento idéntico, o no puede obtenerse una estimacidn fiable del mismo.

Se incluirdn también en esta categoria los préstamos participativos cuyos intereses tengan cardcter contingente y
cualquier otro activo financiero que inicialmente procediese clasificar en la cartera de valor razonable con cambios
en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando no sea posible obtener una estimacién fiable de su valor razonable.

« Valoracién inicial: Se valoran al coste, que equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada mas
los costes de transaccién que les sean directamente atribuibles.

e Valoracién posterior: Los instrumentos de patrimonio incluidos en esta categoria se valoran por su coste,
menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.
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¢ Deterioro: Al menos al cierre del ejercicio, se efectlan las correcciones valorativas necesarias siempre que
existe evidencia objetiva de que el valor en libros de una inversién no es recuperable. La Sociedad registra los
correspondientes deterioros por la diferencia existente entre el valor en libros y el importe recuperable,
entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de
los flujos de efectivo futuros derivados de la inversién, que para el caso de instrumentos de patrimonio se
calculan, bien mediante la estimacion de los que se espera recibir como consecuencia del reparto de
dividendos realizado por la empresa participada y de la enajenacion o baja en cuentas de la inversion en la
misma, bien mediante la estimacién de su participacién en los flujos de efectivo que se espera sean
generados por la empresa participada, procedentes tanto de sus actividades ordinarias como de su
enajenacion o baja en cuentas.

Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones en instrumentos de patrimonio, la estimacion de
la pérdida por deterioro de esta clase de activos se calcula en funcién del patrimonio neto de la entidad
participada y de las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracion, netas del efecto impositivo, En la
determinacion de ese valor, y siempre que la empresa participada haya invertido a su vez en otra, se tiene en
cuenta el patrimonio neto incluido en las cuentas anuales consolidadas elaboradas aplicando los criterios del
Cédigo de Comercio y sus normas de desarrollo.

El reconocimiento de las correcciones valorativas por deterioro de valor y, en su caso, su reversién, se registran
como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversién del deterioro
tendra como limite el valor en libros de la inversidon que estaria reconocida en la fecha de reversidn si no se
hubiese registrado el deterioro del valor.

Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto. Un activo financiero se incluye en esta
categoria cuando las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de
efectivo que son Unicamente cobros de principal e intereses sobre el importe del principal pendiente, y no se
mantiene para negociar ni proceda clasificarlo en la categoria de activos financieros a coste amortizado. También
se incluyen en esta categoria las inversiones en instrumentos de patrimonio para las que, debiéndose haberse
incluido en la categoria de activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias, se ha
ejercitado la opcion irrevocable de clasificarlas en esta categoria.

» Valoracion inicial: Valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, es el precio de la transaccién, que
equivale al valor razonable de la contraprestacién entregada, mas los costes de transaccion que les son
directamente atribuibles

» Valoracién posterior: Valor razonable, sin deducir los costes de transaccidn en que se pueda incurrir en su
enajenacion. Los cambios que se producen en el valor razonable se registran directamente en el patrimonio
neto, hasta que el activo financiero causa baja del balance o se deteriora, momento en que el importe asi
reconocido, se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias

e Deterioro: Al menos al cierre del ejercicio, se efect(ian las correcciones valorativas necesarias siempre que
existe evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero se ha deteriorado como resultado de uno o
mas eventos que hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial, y que ocasionen: - retraso en los flujos
de efectivo estimados futuros; o la falta de recuperabilidad del valor en libros del activo, evidenciada, por
ejemplo, por un descenso prolongado o significativo en su valor razonable.

La correccion valorativa por deterioro del valor de estos activos financieros es la diferencia entre su coste o coste
amortizado menos, en su caso, cualquier correccién valorativa por deterioro previamente reconocida en la cuenta
de pérdidas y ganancias y el valor razonable en el momento en que se efectlie la valoracion. Las pérdidas
acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por disminucion del valor razonable, siempre que exista una
evidencia objetiva de deterioro en el valor del activo, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias. En este
sentido, se considera que existe deterioro (caracter permanente) si se ha producido una caida de méas del 40% del
valor de cotizacion del activo, durante un periodo de un afio y medio, sin que se haya recuperado el valor.
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Si en ejercicios posteriores se incrementa el valor razonable, la correccion valorativa reconocida en ejercicios
anteriores revierte con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio. No obstante, en el caso de que se
incrementase el valor razonable correspondiente a un instrumento de patrimonio, la correccion valorativa
reconocida en ejercicios anteriores no revertira con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias y se registra el
incremento de valor razonable directamente contra el patrimonio neto.

Redlasificacion de activos financieros

Cuando la empresa cambie la forma en que gestiona sus activos financieros para generar flujos de efectivo,
reclasificara todos los activos afectados de acuerdo con los criterios establecidos en los apartados anteriores de
esta norma. La reclasificacion de categoria no es un supuesto de baja de balance sino un cambio en el criterio de
valoracion.

Se pueden dar las siguientes reclasificaciones:

Reclasificacion de los activos financieros a coste amortizado a la categoria de activos financieros a valor razonable
con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias y al contrario.

Reclasificacion de los activos financieros a coste amortizado a la categoria de activos financieros a valor razonable
con cambios en el patrimonio neto y, al contrario.

Reclasificacion de los activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias a la
categoria de activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto y, al contrario.

Reclasificacion de las inversiones en instrumentos de patrimonio valoradas a coste a la categoria de activos
financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias y al contrario.

Intereses y dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicién se
reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses de los activos financieros valorados
a coste amortizado se reconocen por el método del tipo de interés efectivo y los ingresos por dividendos

procedentes de inversiones en instrumentos de patrimonio se reconocen cuando han surgido los derechos para la
Sociedad a su percepcion.

En la valoracién inicial de los activos financieros se registran de forma independiente, atendiendo a su
vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados y no vencidos en dicho momento, asi como el
importe de los dividendos acordados por el érgano competente en el momento de la adquisicion.

Asimismo, si los dividendos distribuidos proceden inequivocamente de resultados generados con anterioridad a la
fecha de adquisicion porque se hayan distribuido importes superiores a los beneficios generados por la participada
desde la adquisicién, no se reconocen como ingresos, y minoran el valor contable de la inversién.

El juicio sobre si se han generado beneficios por la participada se realiza atendiendo exclusivamente a los
beneficios contabilizados en la cuenta de pérdidas y ganancias individual desde la fecha de adquisicion, salvo que
de forma indubitada el reparto con cargo a dichos beneficios deba calificarse como una recuperacion de la
inversion desde la perspectiva de la entidad que recibe el dividendo.

Baja de activos financieros

La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos sobre los flujos de
efectivo del correspondiente activo financiero y se han transferido sustancialmente los riesgos y beneficios
inherentes a su propiedad. En el caso concreto de cuentas a cobrar se entiende que este hecho se produce en
general si se han transmitido los riesgos de insolvencia y mora.
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Cuando el activo financiero se da de baja la diferencia entre la contraprestacion recibida neta de los costes de
transaccion atribuibles y el valor en libros del activo, mas cualquier importe acumulado que se haya reconocido
directamente en el patrimonio neto, determina la ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho activo, que
forma parte del resultado del ejercicio en que ésta se produce.

Por el contrario, la Sociedad no da de baja los activos financieros, y reconoce un pasivo financiero por un importe
igual a la contraprestacion recibida, en las cesiones de activos financieros en las que se retenga sustancialmente
los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

4.4.2. Efectivo y otros medios liquidos equivalentes
Bajo este epigrafe del balance de situacién adjunto se registra el efectivo en caja y bancos, depdsitos a la vista y
otras inversiones a corto plazo con vencimiento inferior a tres meses de alta liguidez que son rapidamente
realizables en caja y que no tienen riesgo de cambios en su valor.

4.4.3.  Pasivos financieros
Los pasivos financieros, a efectos de su valoracion, se incluyen en alguna de las siguientes categorias:
Pasivos Financieros a coste Amortizado. Dentro de esta categoria se clasifican todos los pasivos financieros

excepto cuando deben valorarse a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias. Con

caracter general, se incluyen en esta categoria los débitos por operaciones comerciales y los débitos por
operaciones no comerciales.

Los préstamos participativos que tengan las caracteristicas de un préstamo ordinario o comun también se incluirén
en esta categoria sin perjuicio de que la operacién se acuerde a un tipo de interés cero o por debajo de mercado.

e Valoracion inicial: Inicialmente se valoran por su valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, es el
precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la contraprestacion recibida ajustado por los
costes de transaccion que le sean directamente atribuibles. No obstante, los débitos por operaciones
comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no tengan un tipo de interés contractual, asi como
los desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones, cuyo importe se espera pagar en el corto plazo,

se pueden valorar por su valor nominal, cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea
significativo,

« Valoracion posterior: se hace a coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en la cuenta de
perdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de interés efectivo. No obstante, los débitos con
vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo con lo dispuesto en el apartado anterior, se valoren
inicialmente por su valor nominal, continuaran valorandose por dicho importe.

Pasivos Financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias. Dentro de esta categoria
se clasifican los pasivos financieros que cumplan algunas de las siguientes condiciones:

Son pasivos que se mantienen para negodiar;

* Son pasivos, que, desde el momento del reconocimiento inicial, y de forma irrevocable, han sido designados
por la entidad para contabilizarlo al valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias,
siempre que dicha designacién cumpla con el objetivo fijado en la normativa contable.

* Opcionalmente y de forma irrevocable, se pueden incluir en su integridad en esta categoria los pasivos
financieros hibridos sujeto a los requisitos establecidos en el PGC.

e Valoracion inicial: Valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, es el precio de la transaccién, que
equivaldré al valor razonable de la contraprestacion recibida. Los costes de transaccidn que les sean
directamente atribuibles se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

e Valoracion posterior: Valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias. i
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g de pasivos financieros

La empresa dara de baja un pasivo financiero, o parte del mismo, cuando la obligacién se haya extinguido; es
decir, cuando haya sido satisfecha, cancelada o haya expirado.

Flanzas entregadas y recibidas

Los depdsitos o fianzas constituidas en garantia de determinadas obligaciones se valoran por el importe
efectivamente satisfecho, que no difiere significativamente de su valor razonable.

En las fianzas entregadas o recibidas por arrendamientos operativos o por prestacion de servicios, la diferencia
entre su valor razonable y el importe desembolsado se considera como un pago o cobro anticipado por el
arrendamiento o prestacién del servicio, que se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias durante el periodo del
arrendamiento o durante el periodo en el que se presta el servicio, de acuerdo con la norma sobre ingresos por
ventas y prestacion de servicios.

Al estimar el valor razonable de las fianzas, se toma como periodo remanente el plazo contractual minimo

comprometido durante el cual no se pueda devolver su importe, sin tomar en consideracion el comportamiento
estadistico de devolucién.

Cuando la fianza sea a corto plazo, no es necesario realizar el descuento de flujos de efectivo si su efecto no es
significativo.

Valor razonable

El valor razonable es el precio que se recibe por la venta de un activo o se paga para transferir o cancelar un
pasivo mediante una transaccién ordenada entre participantes en el mercado en la fecha de valoracién. El valor
razonable se determina sin practicar ninguna deduccién por los costes de transacdén en que pudiera incurrirse
por causa de enajenacion o disposicién de otros medios. No tendré en ninglin caso el caracter de valor razonable

el que sea resultado de una transaccién forzada, urgente o como consecuencia de una situacién de liquidacion
involuntaria.

Con caracter general, en la valoracién de instrumentos financieros valorados a valor razonable, la Sociedad calcula
éste por referencia a un valor fiable de mercado, constituyendo el precio cotizado en un mercado activo la mejor
referencia de dicho valor razonable. Para aquellos instrumentos respecto de los cuales no exista un mercado
activo, el valor razonable se obtiene, en su caso, mediante la aplicacién de modelos y técnicas de valoracion.

Se asume que el valor en libros de los créditos y débitos por operaciones comerciales se aproxima a su valor
razonable.

4.4.4. Inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas

Las inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas, se valoran inicialmente por su coste, que equivale
al valor razonable de la contraprestacién entregada més los costes de transaccion.

Al menos al cierre del ejercicio, la Sociedad procede a evaluar si ha existido deterioro de valor de las inversiones.
Las correcciones valorativas por deterioro y en su caso la reversion, se llevan como gasto o ingreso,
respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias.

La correccién por deterioro se aplicara siempre que exista evidendia objetiva de que el valor en libros de una
inversion no serd recuperable. Se entiende por valor recuperable, el mayor importe entre su valor razonable
menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversion, calculados
bien mediante la estimacion de los que se espera recibir como consecuencia del reparto de dividendos realizados
por la empresa participada y de la enajenacidn o baja en cuentas de la inversién misma, bien mediante la

estimacion de su participacién en los flujos
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de efectivo que se espera que sean generados por la empresa participada. Salvo mejor evidencia del importe
recuperable, se tomara en consideracién el patrimonio neto de la Entidad participada corregido por las plusvalias
tacitas existentes en la fecha de la valoracién.

Los pasivos financieros y los instrumentos de patrimonio se clasifican conforme al contenido de los acuerdos
contractuales pactados y teniendo en cuenta el fondo econémico. Un instrumento de patrimonio es un contrato
que representa una participacion residual en el patrimonio del grupo una vez deducidos todos sus pasivos.

4.5. Transacciones en moneda extranijera

Las operaciones realizadas en moneda extranjera se registran en la moneda funcional de la sociedad (euros) a los
tipos de cambio vigentes en el momento de la transaccién Durante el ejercicio, las diferencias que se producen
entre el tipo de cambio contabilizado y el que se encuentre en vigor a la fecha de cobro o de pago se registran
como resultados financieros en la cuenta de resultados.

La sociedad no ha cambiado en el ejercicio la moneda funcional que es el euro.

Asimismo, al 31 de diciembre de cada afio, se realiza al tipo de cambio de cierre la conversién de los saldos a
cobrar o pagar con origen en moneda extranjera. Las diferencias de valoracidn producidas se registran como
resultados financieros en la cuenta de resultados.

4.6. Impuestos sobre beneficios

El gasto por impuesto corriente se determina mediante la suma del gasto por impuesto corriente y el impuesto
diferido. El gasto por impuesto corriente se determina aplicando el tipo de gravamen vigente a la ganancia fiscal,
y minorando el resultado asf obtenido en el importe de las bonificaciones y deducciones generales y aplicadas en
el ejercicio.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, proceden de las diferencias temporarias definidas como los importes
que se preven pagaderos o recuperables en el futuro y que derivan de la diferencia entre el valor en libros de los
activos y pasivos y su base fiscal. Dichos importes se registran aplicando a la diferencia temporaria el tipo de
gravamen al que se espera recuperarlos o liquidarlos.

Los activos por impuestos diferidos surgen, igualmente, como consecuencia de las bases imponibles negativas
pendientes de compensar y de los créditos por deducciones fiscales generadas y no aplicadas.

Se reconoce el correspondiente pasivo por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles,
salvo que la diferencia temporaria se derive del reconocimiento inicial de un fondo de comercio o del
reconocimiento inicial en una transaccion que no es una combinacién de negocios de otros activos y pasivos en
una operacion que, en el momento de su realizacién, no afecte ni al resultado fiscal ni contable.

Por su parte, los activos por impuesto diferidos, identificados con diferencias temporarias deducibles, solo se
reconocen en el caso de que se considere probable que la entidad va a tener en el futuro suficientes ganancias
fiscales contra las que poder hacerlos efectivos y no procedan del reconocimiento inicial de otros activos y pasivos
en una operacion que no sea una combinacién de negocios y que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado
contable. El resto de activos por impuestos diferidos (bases imponibles negativas y deducciones pendientes de
compensar) solamente se reconocen en el caso de que se considere probable que la Sociedad vaya a tener en el
futuro suficientes ganancias fiscales contra las que poder hacerlos efectivos.

Con ocasion de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos como pasivos)
con objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectudndose las oportunas correcciones a los mismos de

acuerdo con los resultados de los analisis realizados.
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El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la cancelacion de los pasivos y
activos por impuesto diferido, asi como, en su caso, por el reconocimiento e imputacion a la cuenta de pérdidas y
ganancias del ingreso directamente imputado al patrimonio neto que pueda resultar de la contabilizacién de
aquellas deducciones y otras ventajas fiscales que tengan la naturaleza econémica de subvencién.

4.7. Ingresos y gastos

La empresa reconoce los ingresos por el desarrollo ordinario de su actividad cuando se produce la transferencia
del control de los bienes o servicios comprometidos con los clientes. En ese momento, la empresa valorara el

ingreso por el importe que refleja la contraprestacion a la que espera tener derecho a cambio de dichos bienes o
servicios.

Reconocimiento

La empresa reconoce los ingresos derivados de un contrato a medida que se produce la transferencia al cliente del
control sobre los servicios comprometidos (es decir, la o las obligaciones a cumplir).

El control de un servicio (un activo) hace referencia a la capacidad para decidir plenamente sobre el uso de ese
servicio y obtener sustancialmente todos sus beneficios restantes. El control incluye la capacidad de impedir que
otras entidades decidan sobre el uso del miso y obtengan sus beneficios.

Para cada obligacién a cumplir (prestacion de servicios) que se identifica, la empresa determina al comienzo del
contrato si el compromiso asumido se cumplira a lo largo del tiempo o en un momento determinado.

La sociedad registra los ingresos procedentes de sus contratos de gestién en cada cierre de periodo, en funcion de
la evolucion de las variables que determinan estos ingresos y que principalmente, son los ingresos totales y el
resultado bruto de operacién de cada uno de los establecimientos hoteleros gestionados.

La empresa revisa Y, si es necesario, modifica las estimaciones del ingreso a reconocer, a medida que cumple con
el compromiso asumido. La necesidad de tales revisiones no indica, necesariamente, que el desenlace o resultado
de la operacién no pueda ser estimado con fiabilidad.

Cuando existan dudas relativas al cobro del derecho de crédito previamente reconocido como prestacion de

servicios, la pérdida por deterioro se registrara como un gasto por correccién de valor por deterioro y no como un
menor ingreso.

Cumplimiento de la obligacién a lo largo del tiempo

Se entiende que la empresa transfiere el control de un activo (con caracter general, de un servicio) a lo largo del
tiempo cuando se cumple uno de los siguientes criterios:

El cliente recibe y consume de forma simulténea los beneficios proporcionados por la actividad de la empresa
(generalmente, la prestacion de un servicio) a medida que la entidad la desarrolla, como sucede en algunos
servicios recurrentes. En tal caso, si otra empresa asumiera el contrato no necesitaria realizar nuevamente de
forma sustancial el trabajo completado hasta la fecha.

La empresa produce o mejora un activo (tangible o intangible) que el cliente controla a medida que se desarrolla
la actividad.

La empresa elabora un activo especifico para el cliente sin un uso alternativo y la empresa tiene un derecho
exigible al cobro por la actividad que se haya completado hasta la fecha.

Las obligaciones de ejecucion comprometidas con los clientes de gestidn se consideran satisfechas a lo largo del
tiempo, durante el tiempo que dura el contrato con los dientes, reconociéndose el ingreso mensual
correspondiente a los servicios consumidos por el cliente en tal periodo.
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Indicadores de cumplimiento de la obligacién en un momento del tiempo

Para identificar el momento concreto en que el cliente obtiene el control del activo (con cardcter general, un bien),
la empresa considera, entre otros, los siguientes indicadores:

a) El cliente asume los riesgos y beneficios significativos inherentes a la propiedad del activo. Al evaluar este

punto, la empresa excluye cualquier riesgo que dé lugar a una obligacion separada, distinta del
compromiso de transferir el activo.

b) La empresa ha transferido la posesion fisica del activo. Sin embargo, la posesién fisica puede no coincidir
con el control de un activo. Asi, por ejemplo, en algunos acuerdos de recompra y en algunos acuerdos de
depdsito, un cliente o consignatario puede tener la posesién fisica de un activo que controla la empresa
cedente de dicho activo y, por tanto, el mismo no puede considerarse transferido. Por el contrario, en
acuerdos de entrega posterior a la facturacion, la empresa puede tener la posesidn fisica de un activo que
controla el cliente.

c) El cliente ha recibido (aceptado) el activo a conformidad de acuerdo con las especificaciones
contractuales. Si una empresa puede determinar de forma objetiva que se ha transferido el control del
bien o servicio al cliente de acuerdo con las especificaciones acordadas, la aceptacién de este Gltimo es
una formalidad que no afectaria a la determinacion sobre la transferencia del control.

Sin embargo, si la empresa no puede determinar de forma objetiva que el bien o servicio proporcionado al cliente
reine las especificaciones acordadas en el contrato no podra concluir que el cliente ha obtenido el control hasta
que reciba la aceptacion del cliente.

La empresa tiene un derecho de cobro por transferir el activo.

d) El cliente tiene la propiedad del activo. Sin embargo, cuando la empresa conserva el derecho de

propiedad solo como proteccion contra el incumplimiento del cliente, esta circunstancia no impediria al
cliente obtener el control del activo.

Valoracion

Los ingresos ordinarios procedentes de la prestacion de servicios se valoran por el importe monetario o, en su
caso, por el valor razonable de la contrapartida, recibida o que se espere recibir, derivada de la misma, que, salvo
evidencia en contrario, es el precio acordado para los servicios prestados al cliente, deducido: el importe de
cualquier descuento, rebaja en el precio u otras partidas similares que la empresa pueda conceder, asi como los
intereses incorporados al nominal de los créditos. No obstante, la sociedad no incluye los intereses incorporados a
los créditos comerciales con vencimiento no superior a un afio que no tienen un tipo de interés contractual,
cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

No forman parte de los ingresos los impuestos que gravan las operaciones de entrega de bienes y prestacién de
servicios que la empresa debe repercutir a terceros como el impuesto sobre el valor afadido y los impuestos
especiales, asi como las cantidades recibidas por cuenta de terceros.

Los gastos se imputan en funcion del criterio del devengo con independencia del momento en que se produce la
corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

4.8. Provisiones y contingencias

Las obligaciones existentes a la fecha de balance de situacién surgidas como consecuencia de sucesos pasados de
los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para la sociedad cuyo importe y momento de cancelacién son
indeterminados se registran en el balance de situacién como provisiones por el valor actual mas probable que se
estima que la sociedad tendra que desembolsar para cancelar la obligacion.




La compensacion a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacién, no supone una minoracién del
importe de la deuda, sin perjuicio del reconocimiento en el activo de la sociedad del correspondiente derecho de
cobro, siempre que no existan dudas de que dicho reembolso sera percibido, registrandose dicho activo por un
importe no superior de la obligacion registrada contablemente.

La sociedad ha tenido en cuenta todas las posibles contingencias que se pueden derivar de la crisis provocada por
el coronavirus, sin que haya sido necesario registrar provision alguna.

4.9. Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

Los costes incurridos en la adquisicion de sistemas, equipos e instalaciones cuyo objeto sea la eliminacidn,
limitacion o el control de los posibles impactos que pudiera ocasionar el normal desarrollo de la actividad de la
Sociedad sobre el medio ambiente, se consideran inversiones en inmovilizado.

El resto de los gastos relacionados con el medio ambiente, distintos de los realizados para la adquisicién de
elementos de inmovilizado, se consideran gastos del ejercicio. Para el calculo de posibles provisiones
medioambientales que pudieran surgir se dota de acuerdo a la mejor estimacién de su devengo en el momento
que se conozcan, y en el supuesto de que las pdlizas de seguro no cubran los dafios causados.

Los administradores confirman que la Sociedad no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones y
contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con el patrimonio, la
situacion financiera v los resultados del mismo.

4.10. Criterios empleados para el registro v valoracion de los gastos de personal

Para el caso de las retribuciones por prestacién definida las contribuciones a realizar dan lugar a un pasivo por

retribuciones a largo plazo al personal cuando, al cierre del ejercicio, figuren contribuciones devengadas no
satisfechas.

El importe que se reconoce como provisién por retribuciones al personal a largo plazo es la diferencia entre el
valor actual de las retribuciones comprometidas y el valor razonable de los eventuales activos afectos a los
compromisos con los que se liquidaran las obligaciones.

Excepto en el caso de causa justificada, las sociedades vienen obligadas a indemnizar a sus empleados cuando
cesan en sus servicios.

Ante la ausencia de cualquier necesidad previsible de terminacién anormal del empleo y dado que no reciben
indemnizaciones aquellos empleados que se jubilan o cesan voluntariamente en sus servicios, los pagos por

indemnizaciones, cuando surgen, se cargan a gastos en el momento en que se toma la decision de efectuar el
despido.

La sociedad no tiene contraidas obligaciones por pensiones, estando los empleados de la misma cubiertos por el
sistema de la Seguridad Social del Estado.

4.11. Subvenciones, donaciones y legados

Las subvenciones de capital no reintegrables se valoran por el importe concedido, reconociéndose inicialmente
como ingresos directamente imputados al patrimonio neto y se imputan a resultados en proporcion a la
depreciacion experimentada durante el periodo por los activos financiados por dichas subvenciones, salvo que se
trate de activos no depreciables en cuyo caso se imputaran al resultado del gjercicio en que se produzca la
enajenacion o baja en inventario de los mismos.

Mientras tienen el cardcter de subvenciones reintegrables se contabilizan como deudas a largo plazo

transformables en subvenciones.
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Cuando las subvenciones se concedan para financiar gastos especificos se imputaran como ingresos en el ejercicio
en que se devenguen los gastos que estan financiando.

4.12. Combinaciones de negocio
En la fecha de adquisicion, los activos identificables adquiridos y los pasivos asumidos se registraran, con caracter
general, por su valor razonable siempre y cuando dicho valor razonable pueda ser medido con suficiente fiabilidad,

asf como en su caso, el correspondiente fondo de comercio o diferencia negativa.

4,13, Criterios empleados en transacciones entre partes vinculadas

En el supuesto de existir, las operaciones entre empresas del mismo grupo, con independencia del grado de
vinculacién, se contabilizan de acuerdo con las normas generales. Los elementos objeto de las transacciones que
se realicen se contabilizaran en el momento inicial por su valor razonable. La valoracidn posterior se realiza de
acuerdo con lo previsto en las normas particulares para las cuentas que corresponda.

Esta norma de valoracion afecta a las partes vinculadas que se explicitan en la Norma de elaboracién 132 del Plan
General de Contabilidad. En este sentido:

a) Se entenderd que otra empresa forma parte del grupo cuando ambas estén vinculadas por una relacién
de control, directa o indirecta, analoga a la prevista en el articulo 42 del Cédigo de Comercio para los
grupos de sociedades o cuando las empresas estén controladas por cualquier medio por una o varias
personas fisicas o juridicas que actlen conjuntamente o se halle bajo direccidn Unica por acuerdos o
cldusulas estatutarias.

b) Se entendera que una empresa es asociada cuando sin que se trate de una empresa del grupo, en el
sentido sefialado anteriormente, alguna o algunas de las empresas que lo formen, incluida la entidad o
persona fisica dominante, ejerza sobre esa empresa asociada una influencia significativa, tal como se
desarrolla detenidamente en la citada Norma de elaboracion de cuentas anuales 132.

¢) Una parte se considera vinculada a otra cuando una de ellas ejerce o tiene la posibilidad de ejercer directa
0 indirectamente o en virtud de pactos o acuerdos entre accionistas o participes, el control sobre otra o
una influencia significativa en la toma de decisiones financieras y de explotacion de la otra, tal como se
detalla detenidamente en la citada Norma de elaboracién de cuentas anuales 152.

Se consideran partes vinculadas a la Sociedad, adicionalmente a las empresas del grupo, asociadas y multigrupo,
a las personas fisicas que posean directa o indirectamente alguna participacion en los derechos de voto de la
Sociedad, o en su dominante, de manera que les permita ejercer sobre una u otra una influencia significativa, asi
como con sus familiares proximos, al personal clave de la Sociedad o de su dominante (personas fisicas con
autoridad y responsabilidad sobre la planificacion, direccién y control de las actividades de la empresa, ya sea
directa o indirectamente), entre las que se incluyen los Administradores y los Directivos, junto con sus familiares
proximos, asi como a las entidades sobre las que las personas mencionadas anteriormente puedan ejercer una
influencia significativa. Asimismo, tienen la consideracion de partes vinculadas las empresas que compartan algin
consejero o directivo con la Sociedad, salvo cuando éste no ejerza una influencia significativa en las politicas
financieras y de explotacién de ambas, y, en su caso, los familiares préximos del representante persona fisica del
Administrador, persona juridica, de la Sociedad.
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. INMOVILIZADO INTANGIBLE

5.1. El movimiento de las cuentas de Inmovilizado intangible ha sido el siguiente:

2020 Altas Bajas 2021
Coste
Desarrollo 17.910 17.910
Aplicaciones informaticas 810.704 10.753 821.457
828.614 10.753 839.367
Amortizacién
Desarrollo 17.910 17.910
Aplicaciones informaticas 631.249 60.073 691.322
649.159 60.073 709.232
Intangible neto 179.455 130.135
2021 Altas Bajas 2022
Coste
Desarrollo 17.910 17.910
Aplicaciones informaticas 821.457 4.325 825.782
839.367 4.325 843.692
Amortizacién
Desarrollo 17.910 17.910
Aplicaciones informaticas 691.322 56.560 747.882
709.232 56.560 765.792
Intangible neto 130.135 77.899

5.2, No se ha producido ninguna circunstancia que haya supuesto una incidencia significativa en el ejercicio
presente o a ejercicios futuros que afecten a valores residuales, vidas Utiles o métodos de amortizacion.

5.3. La sociedad no posee bienes intangibles que se encuentren fuera del territorio espafiol ni que no estén

afectos a la explotacion.

5.4. El inmovilizado intangible totalmente amortizado al 31 de diciembre es €l siguiente:

; 2022 2021
| Desarrollo | 17.910 17.910
Aplicaciones informaticas 617.846 588.528

5.5. No hay bienes de Inmovilizado intangibles afectos a garantias, ni se han recibido subvenciones,
donaciones y legados relacionados con este inmovilizado.

5.6. No existen indicios que indiquen la existencia de deterioro de los elementos de Inmovilizado intangible al
31 de diciembre de 2022, por lo que no se han realizado ninguna correccién valorativa de los bienes de
inmovilizado.

5.7. Al 31 de diciembre de 2022 no se han contraido compromisos en firme para la compra ni para la venta
de inmovilizado intangible,

5.8. No existen inmovilizados intangibles, cuya vida (itil no se puede determinar con fiabilidad.

A~ )
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INMOVILIZADO MATERIAL

6.1. El movimiento de las cuentas de Inmovilizado material, durante el Glitimo ejercicio ha sido el siguiente:

2020 Altas Bajas 2021
Coste
Terrenos y construcciones 525.000 525.000
Otro inmovilizado 628.192 25.757 653.949
628.192 550.747 1.178.949
Amortizacion
Construcciones
Otro inmovilizado 521.293 35.473 556.767
521.293 35.473 556.767
Intangible neto 106.899 622,182
2021 Altas Bajas 2022
Coste
Terrenos v construcciones 525.000 525.000
Otro inmovilizado 653.949 15.061 669.010
1.178.949 15.061 1.194.010
Amortizacion
Construcciones
Otro inmovilizado 556.767 36.049 592.816
556.767 36.049 592.816
Material neto 622.182 601.194

6.2. Del detalle anterior, el valor de Terrenos y construcciones corresponden a la adquisicion, en el ejercicio,

de un terreno con el objeto de construir las futuras oficinas de la sociedad.

6.3. La sociedad no posee inversiones en inmovilizado material situadas fuera del territorio espafiol.

6.4. No se han capitalizado gastos financieros de las adquisiciones de los bienes de inmovilizado.

6.5. La Sociedad evalla al menos al cierre de cada ejercicio si existen indicios de pérdidas por deterioro de
valor de su inmovilizado material, que reduzcan el valor recuperable de dichos activos a un importe
inferior al de su valor en libros. Si existe cualquier indicio, se estima el valor recuperable del activo con el
objeto de determinar el alcance de la eventual pérdida por deterioro de valor. En caso de que el activo no
genere flujos de efectivo que sean independientes de otros activos o grupos de activos, la Sociedad

calcula el valor recuperable de la unidad generadora de efectivo (UGE) a la que pertenece el activo.

6.6. El valor recuperable de los activos es el mayor entre su valor razonable menos los costes de venta Y su
valor en uso. La determinacion del valor en uso se realiza en funcién de los flujos de efectivo futuros
esperados que se derivaran de la utilizacién del activo, las expectativas sobre posibles variaciones en el
importe o distribucion temporal de los flujos, el valor temporal del dinero, el precio a satisfacer por
soportar la incertidumbre relacionada con el activo y otros factores que los participes del mercado
considerarian en la valoracién de los flujos de efectivo futuros relacionados con el activo.

6.7. En el caso de que el importe recuperable estimado sea inferior al valor neto en libros del activo, se
registra la correspondiente pérdida por deterioro con cargo a la cuenta de pérdidas y ganandias,

reduciendo el valor en libros del activo a su importe recuperable.

6.8. Una vez reconocida la correccién valorativa por deterioro o su reversion, se ajustan las amortizaciones de

los ejercicios siguientes considerando el nuevo valor contable.




6.9. No obstante lo anterior, si de las circunstancias especificas de los activos se pone de manifiesto una

pérdida de caracter irreversible, ésta se reconoce directamente en pérdidas procedentes del inmovilizado
de la cuenta de pérdidas y ganancias.

6.10. La Sociedad estima que no corresponde una reduccién del valor recuperable del activo a un
importe inferior al de su valor en libros, dado que en breve se reestablecera la normalidad en la actividad

alojativa y se retornard a la senda de beneficios que soportan el valor recuperable de los activos por
encima de su valor en libros.

6.11. No existen inmovilizados materiales no afectos directamente a la explotacién de la empresa. El
importe de los elementos totalmente amortizados asciende al 31 de diciembre a:

2022 2021
Instalaciones técnicas 52.230 52.230
Mobiliario 152.348 147.649
Equipos informaticos 239.001 239.001
Otro inmovilizado material 877 877
444.456 439.757
6.12. Al 31 de diciembre de 2022 no se han contraido compromisos en firme para la compra y o venta
de inmovilizado material.
6.13. Parte de las altas del ejercicio en inmovilizado material se ha destinado a la Deduccién por

Inversiones en Canarias, generando un crédito fiscal por importe de 6.439,18 euros.
6.14. La politica de la Sociedad es formalizar pdlizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que
estan sujetos los diversos elementos de su inmovilizado material. La administracion revisa anualmente, o

cuando alguna circunstancia lo hace necesario, las coberturas y los riesgos cubiertos y se acuerdan los
importes que razonablemente se deben cubrir para el afio siguiente

7. ARRENDAMIENTOS Y OTRAS OPERACIONES DE NATURALEZA SIMILAR

Arrendamientos operativos

La informacion de los arrendamientos operativos en los que la Sociedad es arrendataria es la siguiente:

Elemento Gastos en Duracién contrato 2023 Siguientes
PyG
Oficina 42.600 | 2 aflos y 5 meses 21.300
Plaza de garaje 561 | 1 afio prorrogable
43.161 21.300
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8. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

8.1. Informacion sobre la relevancia de los instrumentos financieros en la situacion financiera v los resultados
de la empresa.

Activos financieros, salvo inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y
asociadas.

La informacion de los instrumentos financieros del activo del balance de la Sociedad a largo y corto plazo,
clasificados por categorias es la siguiente:

Instrumentos financieros
Clases Valores Créditos derivados y TOTAL
representativos de otros
deuda
Categorias 2022 2021 2022 2021 2022 2021
Largo plazo
Activos  financieros a 18.000 2.083 2.083 2.083 20.083
coste amortizado ]
| Corto plazo
Activos  financieros a 2.566.551 1.057.040 2.566.,551 1.057.040
coste amortizado

Los créditos derivados y otros a largo plazo corresponden a fianzas constituidas a largo plazo.

El efectivo y otros activos liquidos equivalentes, es integramente tesoreria por importe de 220.430 euros (653.780
euros en 2021).

Los importes en libros del efectivo y equivalentes al efectivo de la Sociedad estan denominados en euros.
El total de efectivo y otros activos liquidos equivalentes se incluye en el estado de flujos de efectivo.
No se han reclasificado instrumentos financieros durante el ejercicio.

El vencimiento de los activos financieros que tienen un vencimiento determinado o determinable es el siguiente:

2023 Sin plazo
Otros activos financieros 2.083
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 67.830
Clientes, empresas del grupo y asociadas 2.353.150
Deudores varios 145.061
Personal 510

No se ha realizado transferencias de activos financieros.

El movimiento de las cuentas correctoras representativas de las pérdidas por deterioro originadas por el riesgo de
crédito de clientes, por importe de 158.958 euros, fue dotado en 2021 y presenta el mismo saldo al cierre de
2022, No se ha dotado deterioro adicional en 2022,

Al menos al cierre del ejercicio la Sociedad realiza un test de deterioro para los activos financieros que no estan
registrados a valor razonable, se considera que existe evidencia objetiva de deterioro si el valor recuperable del
activo financiero es inferior a su valor en libros. Cuando se produce, el registro de este deterioro se registra en la
cuenta de pérdidas y ganancias.
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En particular, y respecto a las correcciones valorativas relativas a los deudores comerciales y otras cuentas a
cobrar, el criterio utilizado por la Sociedad para calcular las correspondientes correcciones valorativas esta basada
en la existencia de impagados, incumplimientos y a la existencia de eventos que pudieran ocasionar un retraso o
una reduccion de flujos que pudieran venir motivados por la insolvencia del deudor. Normalmente se consideran
como de dudoso cobro a aquellos en que haya transcurrido como minimo 1 afio desde su vencimiento v los saldos
de los deudores que hayan solicitado concurso de acreedores.

En este ejercicio se han reconocido pérdidas por deterioro del crédito concedido a la sociedad gambiana Fajara
Hotel en noviembre de 2016 a la vista de lo improbable del recobro del mismo.

Pasivos financieros

Los instrumentos financieros del pasivo del balance de la sociedad a corto plazo, clasificados por categorias son:

Instrumentos financieros
Clases Deudas con entidades Derivados y otros TOTAL
de crédito
Categorias 2022 2021 2022 2021 2022 2021
Corto plazo
Pasivos financieros a 1.301 792.674 573.240 792.674 574.541
coste amortizado

En el ejercicio 2021 por la subvencién recibida al amparo del Decreto Ley 6/2022 por el que se regula, en el
ambito de la Comunidad Auténoma de Canarias, la concesion de la “Linea Covid de ayudas directas a personas
auténomas y empresas” prevista en el Titulo I del Real Decreto-Ley 5/2022, de 12 de marzo de medidas
extraordinarias de apoyo a la solvencia empresarial en respuesta a la pandemia de la COVID-19, financiada por el

Gobierno de Espafia, la sociedad cancelé en 2021 la pdliza de crédito contratada con Caixabank en el ejercicio
2020 por importe de 500.000 euros.

El vencimiento de los pasivos financieros es todo a corto plazo.

8.2. Informacion relacionada con la cuenta de pérdidas y ganancias v el patrimonio neto

En el ejercicio 2021 se registraron pérdidas de créditos comerciales incobrables por 3.735 euros y pérdidas por

deterioro de créditos por operaciones comerciales por importe de 158.958 euros. En 2022 no se ha devengado
gasto por este concepto.

Los gastos financieros imputados en la cuenta de pérdidas y ganancias por las deudas con entidades de crédito
ascienden a 71 euros (4.023 euros en 2021).

8.3. Otra informacion
Empresas del grupo, multigrupo y asociadas.
A efectos de la presentacion de las Cuentas Anuales de una empresa o sociedad se entendera que otra empresa
forma parte del grupo cuando ambas estén vinculadas por una relacion de control, directa o indirecta, anéloga a
la prevista en el articulo 42 del Cédigo de Comercio para los grupos de sociedades o cuando las empresas estén

controladas por cualquier medio por una o varias personas fisicas o juridicas, que actlien conjuntamente o se
hallen bajo direccién Unica por acuerdos o clausulas estatutarias.
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Empresas asociadas

La informacion relacionada con las participaciones en empresas asociadas al 31 de diciembre de 2022 es la
siguiente:

+ Host Services Urban, S.L.
Calle Domingo J Navarro 1
35002 Las Palmas de Gran Canaria
Actividad: Prestacion de servicios a establecimientos
Participacion: 40%

Valor tedrico contable a 31/12/21: - 1.173 euros
Valor contable: 4,000 euros

El 26 de noviembre de 2021 se eleva a publico la constitucion de la sociedad “HostServices Urban, S.L.”, cuyo
capital social asciende a 5.000,00 euros, constituido por 5.000 participaciones de un euro de valor nominal, de las
que Cordial Canarias Hotels&Resorts, S.L. suscribe 2.000 participaciones que suponen un porcentaje de
participacion en dicha sociedad del 40%.

En el ejercicio 2022 se ha llevado aportacion de socios por importe de 2.000€, manteniéndose su participacion en
el 40%.

Durante el ejercicio no se ha realizado ninguna correccidn valorativa en las participaciones que la sociedad posee
en empresas asociadas.

Esta sociedad no cotiza en bolsa.

Otro tipo de informacion

Al 31 de diciembre de 2022 no se han contraido compromisos en firme para la compra y/o ventas de activos
financieros.

No existen deudas cubiertas con activos financieros como garantia real.

8.4. Informacion sobre la naturaleza v el nivel de riesgo procedente de instrumentos financieros

Riesgo de mercado:

El riesgo de mercado se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el valor razonable o en los
futuros flujos de efectivo de los instrumentos financieros debidas a cambios en los precios de mercado. El riesgo
de mercado incluye el riesgo de tipo de interés, de tipo de cambio y otros riesgos de precios.

Riesgo de tipo de interés:

El riesgo de tipo de interés se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el valor razonable o en
los futuros flujos de efectivo de un instrumento financiero debidas a cambios en los tipos de interés de mercado.
La exposicion de la sociedad al riesgo de cambios en los tipos de interés se debe principalmente a los préstamos y
créditos recibidos a largo plazo a tipos de interés variable.

La politica de la Sociedad consiste en mantener la financiacién recibida tanto a tipo de interés variable como fijo.

La financiacion a tipo de interés variable estd referenciada al euribor.
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Riesgo de tipo de cambio:

El riesgo del tipo de cambio se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el valor razonable o en
los futuros flujos de efectivo de un instrumento financiero debidas a fluctuaciones en los tipos de cambio.

La sociedad no se encuentra afecta a este tipo de riesgo.

Riesgo de crédito:

El riesgo de crédito se produce por la posible pérdida causada por el incumplimiento de las obligaciones
contractuales de las contrapartes de la Sociedad, es decir, por la posibilidad de no recuperar los activos

financieros por el importe contabilizado y en el plazo establecido.

Los activos financieros de la Sociedad estan compuestos de deuda comercial, que se encuentra mayoritariamente
asegurada con entidad reconocida y deudas con empresas del grupo y asociada.

La direccion de la Sociedad tiene establecidos limites de crédito y plazos de cobro para cada uno de los clientes de
forma individual que se establecen en funcién del conocimiento que se tiene de cada uno de ellos y de la
informacion histérica de los mismos. Ademds, la mayoria de los saldos estan asegurados.

Mensualmente se elabora un detalle con la antigiiedad de cada uno de los saldos a cobrar que sirve de base para
gestionar su cobro.

La Sociedad estima que no tiene un riesgo de crédito significativo sobre sus activos financieros.
Riesgo de liquidez:
El riesgo de liquidez se produce por la posibilidad de que la sociedad no pueda disponer de fondos liquidos, o
acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, para hacer frente en todo momento a sus
obligaciones de pago.
La Sociedad lleva a cabo una gestion prudente del riesgo de liquidez, fundada en el mantenimiento de suficiente
efectivo y la disponibilidad de financiacion mediante un importe suficiente de facilidades de crédito comprometidas
y capacidad suficiente para liquidar posiciones de mercado.

8.5. Fondos propios
Capital escriturado
El capital social al 31 de diciembre de 2022 asciende a cuatrocientos mil euros (400.000,00) y estd formado por
25.000 participaciones de dieciséis euros (16,00 Euros) de valor nominal cada una, encontrandose totalmente
suscritas y desembolsadas.

No hay participaciones propias.

Al 31 de diciembre de 2022, las sociedades que poseen directamente o por medio de sus filiales la parte del
capital igual o superior al 10% son las siguientes:

« Inversiones y Gestiones Turisticas, S.A. 75%

¢ Grass Club, S.A. 15% /—\
\

-
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Reservas

Reserva legal

La reserva legal representa el 20% del capital social. De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, mientras no
supere el limite del 20% del capital social, no es distribuible a los accionistas y sélo podra destinarse, en el caso
de no tener otras reservas disponibles, a la compensacion de pérdidas. Esta reserva podra utilizarse igualmente
para el aumento del capital en la parte que exceda del 10 por 100 del capital ya aumentado.

Reservas especiales

La Reserva para Inversiones en Canarias se encuentra regulada en el articulo 27 de la Ley 19/1994 de
modificacion del Régimen Econdmico y Fiscal de Canarias.

El saldo de la cuenta recoge las dotaciones efectuadas a la misma durante:

Reservas voluntarias

Refleja el importe destinado a lo largo de los ejercicios a Reservas de libre disposicion.

Reserva de capitalizacion

Se encuentra regulada en la Ley 27/2014, y consiste en una reduccion del 10% en la Base Imponible del
Impuesto sobre Sociedades, del importe del incremento de los Fondos Propios.

Esta reserva se dota con cargo a reservas voluntarias teniendo el caracter de indisponible, durante el plazo de los

cinco afios siguientes, al de su dotacion, en los cuales debe mantenerse el incremento de los Fondos Propios, sin
que se establezca requisito de inversion alguno de esta reserva.

9. SITUACION FISCAL

9.1. Impuesto sobre Sociedades

Conciliacion del importe neto de ingresos y gastos del ejercicio con la base imponible del Impuesto sobre
Beneficios:

! PyG PN
| Resultado del ejercicio 857.041 218.443
| Impuesto corriente 458
| Impuesto diferido 210.314
Ajustes permanentes 44 -218.443
Ajustes temporales -4.318
Base imponible previa 852.767
" Compensacion BINs -800.000
Base imponible 52.767
Cuota integra (25%) 13.182
Deducciones -12.734
Cuota liquida / impuesto corriente 458
Resulta un importe a devolver de 120.607 euros tras descontar pagos a cuenta y retenciones.
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Las diferencias temporarias corresponden a la reversion por la limitacion a la deducibilidad de las amortizaciones
de los ejercicios 2.013 y 2.014.

9.2. Impuesto sobre beneficios devengado

La explicacion y conciliacion numérica entre el gasto por impuestos sobre beneficios y el resultado de multiplicar
los tipos de gravamen aplicables al total de ingresos y gastos reconocidos, diferenciando el saldo de la cuenta de
perdidas y ganancias es la siguiente:

2022 2021
Impuesto corriente 458
Impuesto diferido 210.314 -217.363
Bases imponibles negativas 200.000 - 200.000
Deducciones por inversiones 9.234 18.443
Diferencias temporales 1.080 1.080
Impuesto sobre beneficios 210.772 - 217.363
9.3. Activo por impuesto diferido
2020 Altas Bajas 2021
Bases negativas 201.405 201.405
Deducciones 18.443 18.443
Limitacion amortizacion 5.139 -1.080 4.059
5.139 218.443 -1.080 222.502
2021 Altas Bajas 2022
Bases negativas 201.405 -200.000 1.405
Deducciones 18.443 -9.234 9.209
Limitacion amortizacion 4.059 -1.080 2.979
Material neto 222.502 -210.314 13.593
9.4. Inversion en activos fijos nuevos
Aiio Inicial Aplicado Final
2020 12.004 -6.596 5.408
2021 6.439 -2.638 3.801
2022 3.283 -3.283
-12.518 9.209

9.5. Bases imponibles negativas

Tras la aplicacion de bases negativas de 2020 por importe de 800.000 euros, quedan pendiente de aplicar en
ejercicios siguientes un importe de 5.621 euros.

9.6. Los ejercicios abiertos a inspeccidn comprenden los cuatro Ultimos ejercicios. Las declaraciones de
impuestos no pueden considerarse definitivas hasta su prescripcién o su aceptacién por las autoridades
fiscales y, con independencia de que la legislacion fiscal es susceptible a interpretaciones. Los
Administradores estiman que cualquier pasivo fiscal adicional que pudiera ponerse de manifiesto, como
consecuencia de una eventual inspeccién, no tendra un efecto significativo en las cuentas anuales
tomadas en su conjunto.
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10. INGRESOS Y GASTOS

10.1. Importe neto de la cifra de negocios. Informacion segmentada.

La cifra de negocios de la sociedad se corresponde integramente por servicios prestados de los ejercicios 2022 y
2021 por importes de 3.855.958 y 2.136.410 euros, respectivamente.

En cuanto a su distribucion por mercados geograficos, la totalidad se ha generado en territorio nacional.

10.2. Informacion sobre determinados gastos

El detalle de las partidas de la cuenta de pérdidas y ganancias es el siguiente:

2022 2021
Seguridad Social a cargo empresa 414.999 395.416
Otras cargas sociales 4.000 7.456
Total cargas sociales 418.999 402.872

Los resultados originados fuera de la actividad normal de la empresa, incluidos en “otros resultados”,
corresponden a ingresos excepcionales por importe de 103,29 euros y a gastos excepcionales por importe de
2.729,88 euros.

2022 2021
Ingresos excepcionales 50.266 103
Gastos excepcionales -45 -2.730
Total otros resultados 50.221 -2.627

11. INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

Dada la actividad a la que se dedica la sociedad, la misma no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con el
patrimonio, la situacion financiera y los resultados de esta. Por este motivo no se incluyen desgloses especificos
en la presente memoria respecto a informacion de cuestiones medioambientales.

Las posibles contingencias de caracter medioambiental en las que pueda incurrir la sociedad, quedan cubiertas
con un seguro de responsabilidad medioambiental.

12. SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS

El importe y caracteristicas de las subvenciones, donaciones y legados recibidos que aparecen en el balance, asi
como los imputados en la cuenta de pérdidas y ganancias se desglosan en el siguiente cuadro:

Las subvenciones recibidas en 2021 corresponden a:

e La Sociedad al haberse acogido a un Expediente de Regulacién Temporal de Empleo (ERTE) por causa de
fuerza mayor, econdmicas, técnicas, organizativas y de produccidn, como consecuencia de la crisis sanitaria
ocasionada por la COVID- 19, utilizando los recursos publicos destinados a los mismos, no ha abonado el
importe correspondiente a la exoneracién aplicada a las cuotas de la Seguridad Social, pero si se ha registrado
en los estados financieros tanto el gasto total por los seguros sociales como el ingreso en forma de
subvencion de explotacion, consecuencia del menor importe a pagar a la Seguridad Social por la exoneracién
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aplicada, quedando absolutamente neutra su incidencia en pérdidas y ganancias. El importe de estos importes
exonerados registrados como subvencion de explotacion ascienden a 208.453 euros.

e Subvencién por importe de 686.882 euros al amparo del Decreto Ley 6/2022 por el que se regula, en el
ambito de la Comunidad Autdénoma de Canarias, la concesion de la “Linea Covid de ayudas directas a
personas auténomas y empresas” prevista en el Titulo I del Real Decreto-Ley 5/2022, de 12 de marzo de
medidas extraordinarias de apoyo a la solvencia empresarial en respuesta a la pandemia de la COVID-19,
financiada por el Gobierno de Espafia.

La Sociedad viene cumpliendo los requisitos legales exigidos para la obtencion y mantenimiento de tales
subvenciones.

13. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

A la fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales, no se han producido otros hechos posteriores
significativos que no haya sido desglosados en las notas de esta memoria.

14. OPERACIONES CON PARTES VI LADA

A efectos de la presentacion de las Cuentas Anuales una parte se considera vinculada a otra cuando una de ellas o
un conjunto que actlia en concierto, ejerce o tiene la posibilidad de ejercer directa o indirectamente o en virtud de
pactos o acuerdos entre accionistas o participes, el control sobre otra o una influencia significativa en la toma de
decisiones financieras y de explotacion de la otra, analoga en el articulo 42 del Codigo de Comercio.

14.1. Partes vinculadas:

Las partes vinculadas de cuyas operaciones se informa en este apartado son las siguientes:

Inversiones y Gestiones Turisticas, S.A.
Grass Club, S.A.

Sunflor, S.A.

Contrataciones Hoteleras, S.L.

Cordial Iberia Hotels, S.L.

Propiedades Cordiales, S.L.

Sociedad dominante
Socio

Otras partes vinculadas
Otras partes vinculadas
Otras partes vinculadas
Otras partes vinculadas

La informacion sobre operaciones con partes vinculadas de la Sociedad se recoge en los siguientes cuadros:

Prestacion de servicios Recepcion de servicios
2022 2021 2022 2021
Entidad dominante 2.065.059 1,102.539 0 1.480
Empresas asociadas 311.660 194.705
Otras partes vinculadas 776.041 403.150 578 150

Los saldos pendientes con partes vinculadas de la Sociedad se recogen en los siguientes cuadros:

Saldos deudores Saldos acreedores
2022 2021 2022 2021
Entidad dominante 1.408.663 363.404 167.229 77.790
Empresas asociadas 348.182 105.320 31.834 3.544
Otras partes vinculadas 587.998 177.006 91.644 81.971
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14.2. Organo de administracién:

No existen anticipos y créditos concedidos a los miembros del drgano de administracion de la Sociedad ni han
recibido durante el presente ejercicio y el anterior, remuneraciones de tipo alguno.

La sociedad no tiene contratado ningin seguro de responsabilidad civil de la totalidad de los administradores por
dafos ocasionados por actos u omisiones en el ejercicio del cargo.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la sociedad no tenia obligaciones contraidas en materia de pensiones y de
seguros de vida, respecto a los miembros anteriores o actuales del Consejo de Administracion. Ni existian
obligaciones asumidas por cuenta de ellos a titulo de garantia.

Los administradores o las personas vinculadas a ellos no han informado de ninguna situacion de conflicto, directo
o indirecto, que pudieran tener con la Sociedad, tal y como establece el articulo 229 de la Ley de Sociedades de
Capital.

14.3. Personal de alta direccion

No existe personal de alta direccion.

15. OTRA INFORMACION

La distribucion por sexos al término del ejercicio del personal de la sociedad, desglosado en un nimero suficiente
de categorias y niveles es el siguiente:

2022 2021
Categoria profesional Hombres Mujeres Hombres Mujeres
Resto de directores y gerentes 7 3 7 1
Contables, administrativos y otros empleados de oficina 4 34 9 30
Resto de personal cualificado 5 12 5 8
Totales 16 49 21 39

Al 31 de diciembre de 2022, el Consejo de administracion estaba formado por 7 consejeros hombres y 1 consejera
mujer, igual que en el ejercicio anterior, ninguno de los cuales es empleado.

El nimero medio de personas empleadas en el curso del ejercicio, expresado por categorias es el siguiente:

N° medio de empleados

Categoria profesional 2022 2021
Resto de directores y gerentes 8 10
Contables, administrativos y otros empleados de oficina 39 32
Resto de personal cualificado 15 10
Totales empleo medio 62 52

La Sociedad tiene 1 personas empleada media con discapacidad mayor o igual al 33% en la categoria de
Contable, administrativos y otros empleados de oficina.
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16. INFORMACION SOBREDERECHOS _ DE EMISION DE GASES DE EFECTO
INVERNADERO

A la Sociedad no le han sido adjudicados derechos de emisién a través de un Plan nacional de asignacion, en
virtud de lo dispuesto en la Ley 1/2005, de 9 de marzo por la que se regula el régimen del comercio de derecho
de emisidn de gases de efecto invernadero, por lo que no cumple los requisitos para estar incluida en el ambito de
aplicacion de la citada normativa.

17. INFORMACION SOBRE EL PERIODO MEDIO DE PAGO A PROVEEDORES. Disposicion adicional
tercera. “Deber de informaciéon” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

La informacion en relacion con los aplazamientos de pago a proveedores en operaciones comerciales, es la
siguiente:

{ 2022 2021

| Dias
Ratio de operaciones pagadas 23,82 65,81
Ratio de operaciones pendientes de pago 62,29 12,66
Periodo medio de pago a proveedores 41,61 148,35
Euros
Total pagos realizados 738.545 1.305.967
Total pagos pendientes 635.571 398.086

San Bartolomé de Tirajana, 31 de marzo de 2023
EN REPRESENTACION DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

."j/ ) | \f\v\ L\LLL\K—\ ;

Secretario
Fdo.: D. Marcelino Villalobos de Paiz

Presidente
Fdo.: D. Juerguen Flick
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CORDIAL CANARIAS HOTELS & RESORT, S.L.
INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022

La sociedad ha elaborado las cuentas anuales del ejercicio 2022 bajo el principio de empresa en funcionamiento,
no existiendo riesgo de continuidad en su actividad.

La posicion patrimonial de la sociedad es excelente gracias a los buenos afios turisticos anteriores a la pandemia,
a los apoyos puUblicos durante la pandemia, a su nulo nivel de endeudamiento bancario y a la recuperacion del
negocio turistico en el 2022, afio en el que la gestora CORDIAL CANARIAS HOTELS & RESORTS, S.L. volvié a la
senda de los GOP positivos, alcanzando los 907.590 euros en lo que supone el récord del Ultimo lustro (periodo
2018-2022).

El contenido del presente Informe de Gestion viene dividido en diversos apartados que a continuacion se detallan,
y que, en todo caso, seran objeto de tratamiento o comentario independiente:

10, SITUACION DE LA SOCIEDAD

20, EVALUACION y RESULTADO DE LOS NEGOCIOS

30, PRINCIPALES RIESGOS E INCERTIDUMBRES

40, CIRCUNSTANCIAS IMPORTANTES OCURRIDAS TRAS EL CIERRE DEL EJERCICIO
50, INFORMACION SOBRE LA EVOLUCION PREVISIBLE DE LA SOCIEDAD

6. ACTIVIDADES I + D +i

7°. ADQUISICION y ENAJENACION DE ACCIONES PROPIAS

1. SITUACION DE LA SOCIEDAD
CORDIAL CANARIAS HOTELS & RESORTS, S.L. se constituyé como sociedad limitada el 30 de junio de 2.003.

La sociedad tiene por objeto social la prestacion de servicios de gestion, comercializacion, contabilidad y
administracion general de establecimientos hoteleros y turistico alojativos en general.

Durante el ejercicio 2.021, la sociedad recibié importantes subvenciones y ayudas directas para apoyarla a superar
el grave impacto patrimonial de la crisis sanitaria ocasionada por el COVID-19 desde mediados de marzo de 2020.
En concreto recibid 686.881,80 euros de Ayuda Directa y 208.452,75 euros en bonificaciones de las cotizaciones
sociales de los trabajadores en Expediente de Regulacion Temporal de Empleo. Entre otros condicionantes, la
Ayuda Directa recibida determind que la sociedad no repartiera dividendos en el afio 2021 y en el afio 2022.

2. EVALUACION y RESULTADO DE LOS NEGOCIOS

Felizmente, la eficacia de la vacunacion ha permitido ir relajando paulatinamente las restricciones a la movilidad
internacional, lo que ha permitido que la demanda turistica se fuera recuperando progresivamente a lo largo del
afio 2022, singularmente desde Semana Santa. Consecuentemente, la Sociedad ha visto incrementar
espectacularmente su cifra de negocios que ha pasado de los 2.136.410 euros del 2021 a 3.855.958 euros en el

2022, esto es, un incremento de mas del 80%. La Sociedad ha cerrado el ejercicio con un Beneficio Neto de
646.269 euros.

Durante el ejercicio 2022 la Sociedad ha dejado de prestar servicios de gestion:

. Integral al Hotel Cordial Roca Negra desde el dia 31 de enero.
. Comercial al Hotel Melva Suites desde el 4 de febrero.
. Integral al Hotel Cordial Vista Acuario desde el 30 de septiembre.

Por el contrario, durante el ejercicio 2022 la Sociedad ha comenzado a prestar servicios de gestion integral a:
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o Perchel Beach Club desde su apertura el 20 de enero.
Hotel Cordial Marina Blanca desde su apertura el 28 de mayo.
. Boutique Hotel Cordial Plaza Mayor de Santa Ana desde el 18 de noviembre,

La sociedad no tiene deuda con entidades de crédito al cierre del ejercicio 2022.

El periodo medio de pago a proveedores en el ejercicio 2022 ha sido de 41,61 dias.

3. PRINCIPALES RIESGOS E INCERTIDUMBRES

La sociedad no se encuentra sometida a riesgos e incertidumbres especificos, fuera de los normales propios del
sector y mercado al que pertenece. Desde el comienzo del segundo trimestre del 2022 la pandemia de Covid ha
practicamente ha dejado de tener impacto en ingresos. Si merece ser destacada la incertidumbre
macroeconémica que supone la espiral inflacionista, que ademas de impactar incrementando los gastos
operacionales disminuye la renta disponible de los consumidores. Como riesgo macroecondmico derivado del
anterior, procede considerar el incremento de los tipos de interés respecto a los bajisimos niveles de los afios
inmediatamente anteriores a la pandemia. Otro riesgo que resulta preciso referir es el ligado al conflicto bélico en
Ucrania.

4. CIRCUNSTANCIAS IMPORTANTES OCURRIDAS TRAS EL CIERRE DEL EJERCICIO

A la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales, no se han producido hechos posteriores significativos
que no haya sido desglosados en las notas de esta memoria.

5. INFORMACION SOBRE LA EVOLUCION PREVISIBLE DE LA SOCIEDAD

La sociedad es cautelosamente optimista a pesar de los riesgos macroecondmicos antes referidos, porque
entiende que, tras el “shock emocional” por la pandemia y los duros afios de restricciones a la movilidad, la
poblacion europea ansia volver a disfrutar de vacaciones de sol y playa.

En todo caso, la sociedad esta dotada de la estructura financiera adecuada para afrontar el incierto panorama.

6. ACTIVIDADESI+ D + i

No se ha efectuado actividad alguna de investigacion y desarrollo durante el ejercicio 2022.

7. ADQUISICION y ENAJENACION DE PARTICIPACIONES PROPIAS

No se han adquirido participaciones propias.

Por Ultimo, hacer mencidn a la buena gestion de la Administracion de la Compaiiia, y al apoyo prestado por su

equipo Directivo, asi como la contribucién personal re/allz a por todos los empleados a pesar de las
circunstancias en las que vivimaos.




EN REPRESENTACION DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

/‘\\\
7N bwu\&d\m\.&
~
Presidente <\ Secretario
Fdo.: D. Juerguen-Fick— —~___- Fdo.: D. Marcelino Villalobos de Pdjz
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